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WHBECTULIMOHHA TOJUTUKA HA ,,JOEPOBOJIEH
MEHCUOHEH ®OH/I- FBJAEIIE“ ATl

I. ObIII1 ITOJIOKEHU A

Ui 1.HacToAmusaT  JAOKYMEHT  ONpEeNeNii  OCHOBHUTE  XapakTCPUCTUKM W TNPUHIMIKA ~ HA
VMHBECTUIIMOHHATA TIOJUTHKA MPH YIIPABJICHUETO Ha akTtuBute ,,JloOpoBosien Ilencuonen ®onju-
beaeme” AJl (mapmuan mo moxy PoHAa), ympaBiIsiBAH B CHOTBETCTBHE C MPHIOKMUMATa 3aKOHOBA
ypenba v B MHTEpeC Ha OCUTYPEHUTE JIHLIA.

Yn.2. ,Ilencnornoocurypurenno npyxectso-bereme A/l (IIO/A-bpaeme” AJl) (Hapuyan no moiy
HpyxecTBOoTO) ympaBnsBa OoT uMeTo Ha ,,JlobpoBonen llencnonen ®ouxa-bememe Al (,AI1D-
Boeaeme AJT).

Un.3. CpencrtBata Ha PoHAA Ce MHBECTUPAT B MAKCUMAJICH UHTEPEC HA OCUTYPEHUTE JIMLA U B IBIHO
CbOTBCTCTBUC CBHC 3aKOHOBUTC HM3UCKBAHHA W OIpaHUYCHUA, NpPU CIIa3BAaHC Ha NPUHIUIIUTE 3a
HaJICKTHOCT, TUKBUTHOCT, TOXOTHOCT U TUBEPCH(UKAIIHSL.

I1. OBILIA PAMKA HA UHBECTUIIMOHHATA JEMHOCT U HA UHBECTUILIMOHHATA
MHOJIMTUKA HA ®OHJA.

P(,ZGHMWG Ha omeosopHocmu u npoyec Ha 63eMaHe Had UHBECMUYUOHHU peuleHUs. pe() U HA4YuH 3a
63zemane u 0@06p}16aH€ HA UH6ECMUYUOHHUmME peerusl, 6 m.u. juyama, onco6OpHU 3a U320MesHeE HA
npedﬂoofcesz u aHaausu, KOHmpOJl 6vbpxy U3NviHeHueno, Jauyamada, Koumo 20 ocvugecmeseant u
mexHume d)yHKLﬂlu u omeosopHocmu.

Yn.4. (1) JpyxecTBOTO U3BHPIIBA WHBECTHIIMOHHATA CH JICHHOCT OT MMETO H 3a cMeTka Ha DoHma
ype3 CHENHMaIN3UPaHN KOJEKTHUBHYM OpraHW, JUPEKIUU U PECOPHHU UIHKHOCTHH JIMIA, B ITBIHO
CHOTBETCTBHE C WMHBECTHIIMOHHATA MOJWTHKA M B PAMKHUTE HAa IPEJOCTAaBEHUTE MM IPABOMOIINS,
KaKTO CJIeJBA!

1. WuBectunmonen komuter npu ,,I[I0J-braeme” AJl — cnomararenHo 3BeHO KbM CbBeTa Ha
JUPEKTOPHUTE, KATO HETOBUTE NMPAaBOMOINHKSA € Ja JaBa MpeaioxkeHus 10 ChBeTa HA JUPEKTOPUTE MU
10 V3nbIHUTETHUTE TUPEKTOPH.

2. VI3mpaHUATETHN JUPEKTOpH Ha JIpy»KecTBOTO, MPSKO Bh3Jarailyd U 0J00psBaIll M3ITIHEHHETO Ha
MHBECTUIIMOHHH PEIICHUSI.

3. Pecopuute cmyxwurenu B Jupexmus ,,OuHAHCOBA® HM3TOTBAT AaHAIU3U W MPEMIOKECHHS 10
Wsneaaurenante aupextopu u ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE.

(2) KoHTpos BBpXy M3I'BIHEHHETO HA WHBECTUIIMOHHM PELICHUS CE OCBILECTBABA OT CIIY>KUTENH ,,
VYnpasnenue u KOHTpod Ha Pucka® u ot ciyxurenu ,,Crenuain3upana ciyk0a BbTpelIeH KOHTPOI
Ha JIpyXecTBOTO.

(3) CopBera Ha mupekropure Ha JIpy»KecTBOTO KOOPAMHHMPA W OTrOBaps 3a IUIOCTHATa padoTa 1o
CTPYKTYpHUPAHETO, YIpPaBICHUETO M MOANbPXKaHETO Ha mopTdeinure Ha DPoHAA B CHOTBETCTBUE C
MIPIIOKMMOTO 3aKOHOAATEICTBO M MPUETAaTa MHBECTUIIMOHHA TIOJIUTHKA.

Toxazamenu 3a oyenasame Ha UHBECMUYUOHHUME PE3YAMamu (00XOOHOCM U PUCK) BKIIOYUMETHO
Memoou u nepuoOUYHOCH HA OYEHABAHEMO UM.

Yn. 5. (1) JIox0mHOCT ce M3YHMCIsABA, KATO pa3ivKaTa MEXIy CTOWHOCTTA HA eUH JsUT B HAYAJIOTO U
Kpasi Ha OMpeJIeNiCH MePHO/I, ChOTHECEHA CIPSAMO CTOMHOCTTA HAa €IUH JISUT B HAYAIOTO Ha ChOTBETHUS
MIEPUO]I.
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(2) PuckbT nipu MHBECTHpaHE Ha aKTUBUTE HA BCekW oT DOHIa Ie ce M3YMCiIsABa Ha JHEBHA 0asa,
KaTo OCHOBHHTE ITOKa3aTeNIM, KOUTO 1€ OBJAaT B3ETH NPEIABUI Ca CTAaHAAPTHO OTKJIOHCHHE W
,koehumment Ha [lapm”.

(3) Pesynrarure ot uHBecTHpaHe Ha akTHBUTE HA DOHIA ce oneHsIBaT choOpa3Ho wi.10.

Ilpasuna 3a usnviHeHue HA UHBECHMUYUOHHUME COCIKU, BKIOYUMEIHO 34 O02paHuuasane Ha
npexomepnus 0bopom na nopmeeiina:

Un.6.(1) M3npiHeHHETO Ha MHBECTUIMOHHUTE CACIKH CE€ H3BBPIIBA CHOOPA3HO HACTOAIIATA
[NonuTrka 1 mponeaypuTe 3a U3BHPILIBAHE HA CACTKU ¢ (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH.

(2) IIpu cximrouBaHe Ha CIENKH ciyxutenu a Jupexknus “duHaHcoBa™ ca JUIBKHU Ja TojaraT BCUYKU
HEOOXOIUMH TPIKHU € Orjiell ONTUMHU3UPAHETO HA KONMYECTBaTa Ha 3aKyINEHUTE/TIPOAACHUTE LIEHHU
KHIDKA C IIeJl OKPYIHSBAaHE Ha MAaKeTH U ChOTBETHO HaMaJsiBaHE HA TPAH3AKLMOHHUTE Pa3XOAH IO
CHIEJKHUTE, KOUTO Ce 3aIlallaT KbM MHBECTHLHUOHHHUTE MOCpeAHUIM. 1o To3u HaYMH ce orpaHHYaBa
MIPEKOMEPHUAT 000POT Ha TOPTQEHTuTE.

Ilpasuna 3a onpedenane u ciedene Ha HysHcoume om mexyuja auxkeuonocm na Pouoa:

Un.7. Hyxxgata oT TeKyma JUKBHIHOCT Ce ONpeelis Ha ceIMUYHa 0a3a, Bb3 OCHOBA Ha MPEICTOAIINTE
M3XOSIIM U BXOJISIIM MAPUIHH TOTOIM, CBEP3aHU C MHBECTHUIIMOHHATA AeiiHOCT HAa DoHIa, KakTo U
OT TIPEJICTOSIIY IJIAIAHUS KbM OCUTYPEHH JINIA/TICHCUOHEPH.

HOJmmuKama, cneosana om NEeHCUOHHOOCUcYpUmMeIHomo ()pyofcecmeo npu  ynpasiCHAeanemo Hda
npasama Ha @onoa kamo cobcmeeHux Ha YEeHHUme KHudca:

Yn.8.(1) ,,JIO/I-bwaemie AJl, B KaueCTBOTO CH Ha JPY>KECTBO, YNPaBJISABaIIO akTuBHTe Ha DOH/A,
VIOpaKHSIBAa BCUYKU 3aKOHOBH M JIOTOBOPHH TpaBa, mpenoctaBeHd Ha DoHJa, B Ka4eCTBOTO MM Ha
COOCTBEHHK Ha CHOTBETHHUTE IIEHHM KHWXA, KaTO IO TO3W HAYMH 3al[UTaBa HMHTEPECUTE Ha
OCHUTYPEHHTE JIHIIA.

(2) MpencraButenu Ha JpyKecTBOTO UMAT TPaBO Jia y4acTBaT B OOIIM CHOpaHMs Ha aKIMOHEPUTE U
00JIMrallMOHEPUTE Ha EMUTEHTUTE Ha IICHHM KHH)KA KaTO IJIaCyBaT €IMHCTBCHO U CaMO B MHTEpEC Ha
OCHUTYPEHHTE JIUIIA.

Iepuoouunocm Ha onogecmsagamne U HAYUH HA NPEeOCMABIHEe HA Pe3yaImamume om UH8eCMUYUOHHAMA
oelinocm:

Un.9. (1) Ipeonenka Ha aktuBUTEe Ha Beeku oT DOHIA ce M3BHPINBA €KEAHEBHO 1O YTBBHPJCHU OT
K®H ,,ITpaBmia 3a orieHKa Ha akTUBUTE U ntacuBute Ha ,,I10/[-bpueme” AJl u ympaBisBaHUTE OT HEs
®doH/a 32 TOMBIHUTETHO IEHCHOHHO OCHUTYpsiBaHe. ExXeTHEBHO ce M3YUCIISIBA CYETOBOJICH JISLT, KOWTO
ce myOJIMKyBa Ha eIeKTPOHHATA cTpaHuIa Ha J[pyxecTBOTO U Ha cTpaHunaTa Ha KOH.

(2) OpykecTBOTO OMOBECTSIBA ITyOIUYHO JAHHH, MPEICTABSIIN MTPSKO UIIH KOCBEHO WHBECTHUIIMOHHUTE
pesynraT OT ynpaBieHuero Ha (DoHAA, B CHOTBETCTBHE C VI3UCKBaHUSTA KBbM PEKIAMHUTE U
MMCMEHNTE MH()OPMAIIMOHHA MaTEepPHalid HA MEeHCUOHHUTe DOHJA W HA MMEHCHOHHOOCUTYPUTEITHHUTE
npyxectsa 1mo wi. 123w, aim. 2 u wr. 180, aim. 2, 7. 1 u 1. 2 ot KCO.
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1. JEOMMHUPAHE HA LIEJIMTE.
Lenu no omnowenue na 0oxoonocmma.

Yn.8. OcHOBHaTa 1€ IPH MHBECTHpaHe Ha cpencrBata Ha DOHIA KaKTO B CPEHOCPOYCH IuiaH (1o 3
TOJIWHM) Taka U B MMO-IBJITOCPOUYCH TUTaH (HaJ 5 TOMWHM) € Ja ObJe 3ama3eHa peayHaTa MOKyIIaTeTHa
CIOCOOHOCT Ha TIOBepeHHUTe akTUBH. [IpenBun ropecromenatoro nenra Ha PoHpa ce w3MepBa OT
peayiHaTa JOXOIHOCT (PearHama OOXOOHOCH NPEOCMABIned pasmMepd Ha HOMUHAIHAMA OOXOOHOCHI,
Kopueupana ¢ Xapmonusupan uHoekc Ha nompebumenckume yenu 3a Penybnuxa bwreapus 3a
CbOMBEMHUSL NEPUOD).

llejzu no OMHOUIERUE HA PUCKA.

U9 (1) OrpaanueHus, CBbp3aHHA C MHBECTUIIMOHHUS XOPHU30HT:

[pensun cneundrkara Ha PoHAA U 1aTaTa Ha Bb3HUKBAHE HA TBPBUTE IUIALIAHUS, HHBECTHUIIUOHHHAT
xopu3oHT Ha Ponna me e oT Tpu 10 neT roquad. OcHOBHATA YacT OT MHBECTULMHTE B IOpTdeiina e
OBIaT CTPYKTYpHpPaHH B TOPECIIOMEHATHTE BPEMEBH AUAIIa30HU.

(2) Orpannyenusi, CBbp3aHU C JIUKBUIHU HYKITH:

3a NUKBUIHU HYXIH € npenopbunutenHo 5% oT aktuBute DoHAa ga ce WHBECTUpAT B OBP30
JUKBUIHU (PMHAHCOBU HHCTPYMEHTH.

Kpumepuu 3a nocmuecane Ha yeaume Ha UHBeCMUYUOHHA NOJAUmuKa.

Ui, 10. OcHOBEH KpHTEpHH 3a MOCTUTaHE Ha LIEJIUTE HAa HHBECTUIIMOHHATA MOJUTHKA € JTOXOJHOCTTa
Ha @oHfa. 3a eranoH (0eHYMapK) MO KOUTO C€ CHIIOCTABST MOCTUTHATaTa AoxofHocT Ha DoHnma e
npuer uHaekca VOLIDEX (VOLIDEX unoexcvm na cmoiinocmma na eOun Osiil ce uz4ucisiéd Kamo
MoOouuyupana cpedHonpemezieHa CMOUHOCH O CMOUHOCMUmMe HA eOuH 05 3a éceku J[oOposoien
@ono, cnpamo omuocumennus 051 HA aKMueume Ha MO3u POHO 6 0dwWama maca om axmuume Ha
scuuku npogecuonannu @onoa. Omnocumennume osanoge ce ocpanuyagam 00 20 na cmo, aHan02U4HO
HA Memoouxkama, U3noa36ana 3d U3YUCTABAHENMO HA MUHUMATHAMA 00Xoo0Hocm Ha Pondoseme 3a
OONBIHUMETHO 3A0BANCUMENHO NeHCUOHHO ocueypssane. Cmotnocmma na VOLIDEX ce nybauxysa
ediceOnesrno na cmpanuyama na KOH.)

IV. OIIMCAHUE HA UHBECTULIMOHHATA TIOJIMTHUKA 3A TIOCTUT'AHE HA
[NOCTABEHUTE IEJIN.

Obocnosxka Ha uHeecmuyuoHHama nojaumuxka, 6 moea 4Yucio qbakmopume u 06cm0;zmeﬂcm6ama,
Koumo A onpeaeﬂﬂm:

Un.11. Hacrosmara WHBECTHIMOHHA TOJMTUKA € HW3IOTBEHa CHOOpasHO crenudukure Hu
WM3WCKBAHMUATA 33 OCBHIIECTBSIBAHE HA JEHHOCTTAa IO JOMBIHUTEIHO MEHCHOHHO OCHTYpSIBaHE B
Peny6nuka bwarapus.

lleﬂeeomo cmpaniecudecko pasnpedeﬂeyue HA akmueume Ha (DOH()CI, MUHUMATIHU U MAKCUMATIHU
2paHuyu Ha OMKIOHEeHUe:

Un.12. (1) Pesynrature OT MHBecTHpaHe Ha cpeiacTBara Ha PoHma ce mpeactaBar Ha CbBeTra Ha
mupekropu ot Hupekius ,,OuHaHCcH Ha BCSKa KaleHAapHa roJrHa.
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(2) IIpu unBectupane Ha cpeacrBara Ha Ponna, ChbBeTa Ha AUPEKTOPUTE € OTTOBOPEH 3a CIa3BaHE
Ha H3MCKBaHUATAa 3a JONYCTUMH BHUJOBE M KJIAcOBE AaKTHMBU, KAKTO W HAa MUHUMAJIHUTE U
MaKCUMAaJIHWTE TPaHUIM Ha OTKJIOHEHHWE Ha JOXOJHOCTTa KbM Kpas Ha KaJIeHAAapHa TOJWHA,
oTpeseNieHt OT WiI.26 Ha HAacTOoALIaTa MHBECTULIMOHHA MOJUTHKA.

Un. 13. (1) MakcumanHaTa eKCIO3HUINA Ha MHBECTUPAHHUTE cpeacTBa Ha DOHJa BHB BATyTa N3BHH JIEB
i eBpo e He noBede ot 30% ot aktuute Ha DoHa.

(2) Pemenuero 3a moeMaHe Ha BAJyTEH PUCK € B mpaBomomusaTa Ha ChBeTa Ha JUPCKTOPUTE HIIH
WB3nbIHUTETHATE TUPEKTOPH.

Cneb;uqbulmu xXapakmepucmuku Ha omoennume Kuacose aKimusu.

Un.14. CeBeTa Ha IUPEKTOPUTE 0100PsABA, CHMCHK HA CHEUU(DUIHUTE XapaKTEPUCTUKU Ha OTAEIHUTE
knacoBe akTuBd. CnucbKkbT ce odopms kato [lpmmokenme Nel kbM HacTosmiata TOJIWTHKA U
IIpeJCTaBysIBa HEPA3eIHa 4acT OT Hesl.

Buoose uneecmuyuu.

Un.15. CpBera Ha ITUPEKTOPUTE NPUEMA,CIIUCHK HA JIOMMyCTUMHTE MHBECTUIIMOHHH WHCTPYMEHTH U
KOJINYECTBCHUTE OrPAaHMYEHHUSI 33 OTICJIHUTE KJIAcOBE M BHJOBE aKTHUBH, B KOMTO MOTaT Ia ce
nHBectupat cpeacrBata Ha Ponga. CiuchbkbT ce odopms kato [Ipumoxkenne Ne2 kbM HacTosmaTa
MOJIMTUKA U [IPEJCTABIsBA HEpa3AeaHa 4acT OT Hesl.

T'eozpaghcka nacouenocm:

Un. 16. MuBecTuuute B OBbJIrapcku GMHAHCOBM MHCTPYMEHTH TpsAOBa J1a ca He mo-Majiko oT 15% ot
aktuBuTe Ha POHIA, CHOTBETHO MHBECTULIMUTE B UY>KAECCTPaHHU (MHAHCOBH MHCTPYMEHTH CJIE/IBA Ja
ca He noseue oT 85% ot akruBure PoHa.

Cexmopna ougepcuguxayus:

Wr.17. Oryuraliki IUKIMYHOCTTa HAa HWKOHOMHMKATa U OOIIUTE M CUCTEMAaTUYHH PHCKOBE
JpykecTBOTO ce CTpeMHu Ja WHBeCTHUpa akTUBUTEe Ha DOHIA B CEKTOPUTE HA MKOHOMHKATA, KOUTO
Omxa JIOHEeCIH Hail-BUCOKa JIOXOAHOCT. He € HeoOXoIMMo HamaraHeTo Ha CEKTOPHU OTPaHUYECHHUSI, Thil
KaTo Ta3apHaTa CUTYyaIusl € U3KITIOUYNTETHO JuHaMudHA. [Ipuabppxaiiku ce KbM aKTHBHA CTPATETus Ha
yropasiieHne J[py’kecTBOTO MOXKE Ja 3aKpue M3ILUIO MO3WIMUTE CH B JajieHa WHAYCTPHUS U J1a TH
MPeHaco4d, KbM JApyra ¢ MO-A00pW TEPCIEeKTUBA B KOHKpETHUS MOMeHT. OCHOBHHTE CEKTOPH Ha
MKOHOMHKATA ca pa3jelIeH!, KaKTo CJe/IBa:

1. Eneprus;

2. Marepuanu ;

3. [IpomuiineHocT;

4. CTOKH OT ITbpBa HEOOXOAMMOCT;

5. MapycTpun, Hali-3aBUCUMU T10 OTHOIICHHE HA MOTPEOUTEIICKUTE MTPEIIOYUTAHUS U

LUKBJIa HA NKOHOMHKATA;

6. 3apaBeoria3BaHe;

7. DUHAHCOBH;

8. HdopMaIioHH! TEXHOJIIOTHY;

9. TeneKOMyHHUKAITMOHHH YCIIYTH;

10. KomyHaJIHH yCITYyTH.
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Un.18. dpyxecTBOTO BB3NpHEMa aKTUBHO yIpaBIeHNE HAa MHBECTHIMOHHUS nopTdeiin Ha @onna. He
€ HeoOXOAMMO MPHJIAraHeTO Ha CTWJIOBM OTPAHMYEHHWs, THhU Karo Ia3apHaTra CUTyauus e
M3KJIIOUUTENHO NMHaMuuHa. [Ipuabpikaliku ce KbM aKTHBHA CTpaTerus Ha ynpasieHue, [pyxecTBoTo
MOJKE Jia 3aKpHe U3LSII0 MO3ULUHUTE CU B OINpEeSieH CTUI U Ja T MPEeHAcoud, KbM APYT ¢ MO-100pu
MEPCHEKTUBY B KOHKPETHUSI MOMEHT.

OcHnosHnume cmuiose npu uHeecmupaHe ca, KaKkmo cneosa:

1. Yrpasnenue Ha noptdeitnu ¢ Gokyc BEpXy KHIKA Ha OBP30 pa3BUBAIIN CE CEKTOPH U ANHAMUYHH
komnanuu (growth style). OcHOBHaTa XapaKTepUCTHKa HA CTWJIA U ABHXKEI] MOTHB Ca OYaKBaHUATA HA
HWHBECTUTOPUTEC 3a CKCIIOHCHIUAJICH PBCT HA ONCPATHUBHUTC IIO0KA3aTC/IM HAa KOMIIAHUUTE,
NPEICTaBUTEIH HA TIEPCIICKTUBHH CEKTOPH.

2. YmpasieHue Ha noptdeinmn ¢ GoKyc BbPXY MHBECTUIMM B KHI)Ka Ha KOMIAHUH B yTBBPACHH
CeKTOpH M MHIycTpuu ¢ ao0pu nazapuu no3unuu (value style). To3u cTtun ce ompenens Karo mo-
KOHCEPBAaTHBEH, 3ajlaral] Ha KHIDKA EMHTHpPAaHW OT TojeMH M (MHAHCOBO CTaOWIIHM KOMITAHWH.
WuBecTHTOpUTE ClIEABAINM TO3M CTWJI Pa3dMTaT Ha IMBUACHTHA JOXOJHOCT, KaTO KAaITUTAJIOBHTE
nedvanou ca OT BTOPOCTENIEHHO 3HAaUY€HNE B KPATKOCPOUCH TIIaH.

3. VYmpaenenne Ha TOPTHEHTN ClIeIBAMKA CTATUCTUYECKH TIOTBBPJACHH Ta3apHH TEHACHIUU
(momentum investing). MHBecTuTOpUTE, ClEMBAIM Ta3W CTPATETHsl pa3dUTAT, Y€ CTATUCTHUYECKH
3HAaYUMMO IIOBUIICHHMC B ILCHATa Ha OaJ€H AKTHB € IMPCAINOCTAaBKa 3a IO-HATATBbUIHO ITOCKBIIBAHC,
nopanu HaTpynaHaTa uHepius. [I03UTHBHOTO pa3BUTHE LI Jajie BB3MOXKHOCT 3a peallu3upaHe Ha
KaIuTajaoBa neyanoa.

Yn.18. I/IHBCCTI/IHI/II/I B KOJICKTUBHM HWHBECTHULHWOHHH CXCMHU CC MpECAINpHUEMAT 3a INOCTUTaHEC Ha II0-
/:Lo6pa HHBCpCHq)HKaHHH Ha HOqu)efIIIa Ha q)OHZ[a, KaKTO M 3a INOBUIIIaBaAHC HA JTUKBHUAHOCTTA.

Cmenen, 00 KOAMO UHBECMUYUOHHAMA NOIUMUKA NO380168A JIpydcecmeomo 0a He uHeecmupa
scuuxu cpedcmea Ha Donoa:

Ui.19. [pykecTBOTO MOaAbpKa HEe mo-Mayko ot 0,3 % oT akTuBuTe Ha BCceku OT DOHIA B MapUYHU
CKBUBAJICHTHU 3a NOKPHUBAHC HAa BCUYKU OYAaKBAHU HYXXIHU 3a USII'BJIHCHUC HA 3aIbJDKCHUATA HA (DOHJla.

V. UTHBECTULIMOHHU PUCKOBE U YIIPABJIEHUE HA PUCKA.
Hoenmugpuxayusa na uneecmuyuonnume puckose:

Un.20. (1) MnentudunmpaneTro ¥ M3MEPBaHETO HA PHUCKOBUTE (DAKTOPH, CBBP3aHU C OTIEIHUTE
WHCTpYMeHTH B niopTdeiina Ha GoHma ce ochIIecTBsIBa OT 3BEHO ,,YipaBicHue u Kontpon Ha Pucka”,
ClIeZl KOETO ce M3MepBa olliara ekcrno3uuus Ha noptdeinnure kpM Te3u ¢aktopu. Ha Gaza Ha Te3n
JnaHH KOMUTETHT 1O ynpaBlieHre Ha pUCKa B3UMa PELIEHUS 32 JINMUTH, TOJIEPAHTHOCT U YIIPABIICHUE
Ha PUCKOBETE Ha MOPTQEHITHO HUBO.

(2) Ciryxxurenure B 3BEHO ,, YripaBineHue u Kontpon Ha Pucka” ochiiecTBsIBaT UACHTU(DUIIMPAHETO U
W3MEPBAaHETO HAa OCHOBHMUTE BHJ/IOBE PHUCK, CBBP3aHU C OTIACIHUTE MHCTPYMEHTH B HopTdeinute,
ch0Opa3zHo mpueTuTe BhTpemHu lpaBuia 3a mporenypute 3a HabIOeHNE, N3MEpPBaHe M YIIpaBICHUE
Ha PHCKa, CBbP3aH C HHBECTUIIMUTE Ha yIpaBisiBanus ot JpyxectBoro DoHI.

Memoou 3a uzmepsane na pucka.

Un.22. PenbT W U3IMOI3BAHUATE METOIM 3a W3MEpBaHE HA WICHTH(DHMIIMPAHUTE PUCKOBE Ca MOAPOOHO
periaMeHTHpaHu B TpUETHTE BBTpemrHu [IpaBuna 3a mpoueaypurte 3a HaOIOJCHUE, U3MEPBAHE H
yIpaBieHHEe Ha PUCKA, CBBP3aHH C WHBECTHIIMHWTE Ha YIPaBIABaHUA OT J[py>KEeCTBOTO MEHCHOHEH

dhonm.
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Pucxos npogun na nopmebeiina u moarepanmuocm Kom pucka.

Un.23. [peasun pa3nudHara TOJIEPAHTHOCT KbM PUCKa Ha BCIKO OCUTYpeHO Juile, Donma Bh3npuema
OamaHcupaH NpoQuI wim ymepeHo puckos mpodwi. [Ipasuna u mpouenypu 3a HaOIIOAEHNE, OIIEHKA 1
KOHTPOJI HA MHBECTUIIUOHHUS PUCK, BKIFOYBAIIM ONMMCAHUE HA TCXHUKU M CTPATETHU 32 YIIPaBIICHUC
Ha pHUCKa.

Ilpasuna u npoyedypu 3a Habooenue, OYeHKa U KOHMPOJL HA UHBECIMUYUOHHUS PUCK:

Un.24. JlefinocTTa 10 uACHTUGUIMpPaHE, I3MEPBaHe, aHATIN3 U YIIPaBICHNE Ha PUCKOBETE, CBHP3aHHU C
noprdeiinmnre Ha DoHIa € TOAPOOHO perjJaMeHTHpaHa B TpUeTUTe BbhTpelmHu llpaBuia 3a
MpoleaypuTe 3a HaONIOZCHUE, M3MEPBAHE M YINpaBICHUE Ha PUCKA, CBHP3aH C MHBECTHLMHUTE Ha
ynpasisBaHuTe oT JlpykecTBOTO meHcuoHeH (ouxa. M3moms3Bane Ha JepuBaTH - ILedd Ha
W3I0J3BAaHETO, BHUIOBE CIHCIKH, PUCKOBETE, KOWTO WIE CE€ XEIKHpaT, pa3MepbT Ha PUCKOBATa
CKCIIO3HII M. CreneH Ha XCIPKUPpaHE Ha MHBCCTULMOHHHUTC PHUCKOBE, CBbP3aHNM C MHBCCTULHUUTC HaA
Bceku oT Donja.

Xeoocupawu coenxu:

Yn.25. (1) HdpyxecTBOTO MOXKE Jla CKJIIOYBa CIeIkd mo wi. 1796, amn. 1 ot Komekca 3a counuanHo
ocurypsiBane /KCO/ (xemxupainy CIenKu) OT UMETO U 3a CMETKa Ha yIpaBisiBaHuTe OT Hest DoHna,
camo ¢ 1eJT HaMaJIsIBaHe Ha HHBECTHIIMOHHHUTE PUCKOBE, CBbP3aHM C akTUBUTE Ha DoHa.

(2) Caenxute no ain.1 ca ¢rouspcu, onunu, GOpybPAHN BATYTHU JOTOBOPH WJIM JOTOBOPH 32 JIMXBEH
Cyarl.

VIIL. YCIIOBUS, ITEPUOANYHOCT 1 CPOKOBE 3A TTPEPA3IJIEXKIAHE HA
MHBECTULIMOHHATA I1IOJIMTUKA.

OueHKa Ha eqbekmueuocmma HA UHBECMUYUOHHAMA NOAUMUKA .

Yo 26. (1) Ouenka Ha eeKTUBHOCTTA HAa HHBECTUIIMOHHATA MTOJIUTHKA CE U3BBPILBA YPe3

moji3BaHeTo Ha etanon (bernumapka) 1o wi. 10.

(2) B ciyuait, ye goxoqHocTTa Ha noptdeiina Ha Ponna e no-Hucka ¢ 4% wim no-sucoka ¢ 4% or
benumapka Ha rogmmna 6aza, Komurera mo mHBecTuimMu yBenomsBa ChBeTa Ha JMPEKTOPHTE M
npenjiara jia ObaaT 00ChACHH NPUYMHHUTE 332 OTKJIOHEHHETO M IPH HEOOXOAMMOCT KaKBH JCHCTBUATA
Ja ObJIaT IPEIITPUCTH.

Ipoyedypu u kpumepuu 3a npepazenencoane Ha UHEECMUYUOHHAMA NOTUMUKA.

Un.27. KomuTera Mo MHBECTHLIMH Tpepasriiekaa HHBECTHLHOHHATA IIOJIMTHKA IO OTHOIIECHHE
NPUHLUINTE Ha ynpasieHre Ha PoHAa BCsKa roJvHA MM He3a0aBHO Ciie]] HACTHIIBAHETO Ha BCAKA
ChIIECTBEHA [IPOMSIHA HA 3aKOHOJAATe/IHaTa 1 UKOHOMHYECKa 0OCTaHOBKaA.

Ipoyedypu 3a evgexcoane Ha NPOMEHU 8 UHBECTNUYUOHHAMA NOAUMUKA!

Un.28. Komurera 1O HWHBECTUIIMM  TIPH HEOOXOJMMOCT OT TIPOMEHH, H3TOTBS MOTHBUPAHO

NpEIJIOKCHUE [0 CbBeTa Ha AUPCKTOPU Ha HPY)KCCTBOTO 3a IPHCMAHC Ha IPOMCHU B
HMHBCCTHIIMOHHATA IIO0JIMTHKA



FEHCHMOHHOOCKHIMNYPIATEAHO OPYXKECTBO

BbLOELIE '

VIl. 3BAKJIIOUUTEJIHU PA3IIOPE/IBN.

Win.29. (1) Hactosmata MHBECTHUITMOHHATA TIOJINTHKA € TipreTa ¢ Pemenne Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPH
Ha ,,J1O[ boneme* A/l o Ilpotoxon Ne 14 ot 08.06.2015r. u BIM3a B CHiia OT Jarara Ha MpUEMaHe
Ha ChIlaTa.

(2) C mpuemanero Ha Hacrosmara VHBECTHIMOHHA MOJWTHKA OTMEHs IEHCTBaIlaTa MO Jarara Ha
BIIM3aHE B CHJa Ha Hacrosfmara lHBecTWIiMOHHATa TONWTHKA C HAWNMEHOBAHHE -
MHBECTUILIMOHHA TTOJIMTUKA HA JOBPOBOJIEH INEHCUOHEH ®OH/] YIIPABJISIBAH
OT IIEHCMOHHO OCUI'YPUTEJIHO JIPY>XXECTBO BBAEIE A/l npueta mo mpoTokoia ot Ne 21
ot 29.09.2009r. u m3MeHeHa W mombJHEHA ¢ TpoTokosr oT CJI Ne 29 ot 10.12.2010r. m3meHeHa ¢
nporokon Ha CJ] Ne 7 ot 07.03.2013r.

THpunoocernue Ne 1 kom HUnsecmuyuonna nonumuxa u npunyunu Ha uneecmupaue Ha ,, {I11D-bvoewe
Al

Cneyuguunu xapaxmepucmuxu Ha omoenHume Kidcoge aKmusu.

1. [dwporcaenu yennu Kuudca - [uieodu yemHu KHUdICA, U30A0EHU U 2apaHmupanu om o0adeHa
ovporcasa.

2. Kopnopamuenu obnucayuu — {1208y yenHu KHUNCA, U30A0EHU U 2apaHMUpanu om O0doeHO
ropudu1ecko auye.

3. Unomeunu obaucayuu — Jv1206u yenHu KHUMCA, U30A0CHU U 2aPAHMUPAHU OM 0adeHa OaHKa U
obe3neueHu ¢ UROMeKU NO NPEOOCMABEHU UNOMEYHU KPeOUumu.

4. Obwuncku obrueayuu - /[vi206u YyeHHU KHUNCA U30A0EHU U 2apaHmupany om 0adeHa oouuHa.

5. Axyuu — yenna xuuea, Kossmo e HOCUmen Ha NPaso HA COOCMBEHOCH 8bPXY KANUMALA HA 0A0eHO
AKYUOHEPHO OPYHCECMEBO.

6. Konexmusnu uneecmuyuonunu cxemu - Konexmueuma uneecmuyuonnHa cxema e npeonpusmue,
OpPeAHU3UPAHO KAMO UHBECTHUYUOHHO OPYICECHEO, (POHO Om 002080peH Mun uiu 0108 MpPbCHi,
KOemo UH8eCmupa 6 YeHHU KHUMCA U UHCIPYMEHMU Ha NAPUYHUSA NA3Aap, KAKMo U 8 Opyeu JUKEUOHU
Qunancosu akmueu nNApUYHU CPeOCmea, Habpauu upes npediazane Ha 0108 UL AKYUU.

7. AIICHUIL] - AxyuonepHo Opyscecmso CbC CHeYUaiHa UHBECMUYUOHHA Yell 3d CeKIOPUMUsUpane Ha
HeOBUNCUMU UMOTU UTU B3EMAHUSL.

8. Henosumu - napuynu cpedcmea, npe0ocmagenu 3a CvXpaHeHue 6 KpeOumHume yupencoeHus u
noonedxicauu Ha 6b3CMAHOBAB8AHE HA BHECTIOMO 2U iUYe NPU NPed8apUMeNHO Y2080PEHU YCA0BUSL.



FEHCHMOHHOOCKHIMNYPIATEAHO OPYXKECTBO
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Tpunooicenue Ne2 kom Unsecmuyuonna norumuxa na ,, J{11D-bvoewe “ AJ/]

Cnucvk Ha donycmwwume UHBECMUYUOHHU UHCMPYMEHmMU, 6 pamKume, onpedejzeHu ont 3adKOHa U
KojaudyecmeerHume ocpaHuderust 3a omoenHume Kiacose u 8U006e aKmueu.

1. Tvporcasru yennu knusica no wa. 176 an.l, m.1 um.11 om KCO - 0o 70% om akmueume na @ouoa.
2.Unomeunu obnueayuu — 0o 40% om akmusume na @onoa.

3. Kopnopamuenu obaueayuu no yn. 176. an. 1, m.8, m.12 ,,6” um. 13 ,,6” om KCO — 0o 40% om
axmueume Ha Pornoa.

4. Obesneuenu xopnopamusHu obnueayuu He mwvpeyganu Ha ,,BOB-Cogua” AJl, 3a xoemo 8
peuienuemo Ha o6womo cvOpanue Ha aKyuoHepume U 8 NPeONONCEHUEMO 34 CKIOUY6AHemO Ha
00ULAYUOHNUS 3aeM e Noemo 3a0bdiCeHUe 0a ce UCKA npueMare u 0a Ovoam npuemu Ha Mmbpeosust
Ha pezyiupan naszap He no- 0viwve om 6 meceya om uzdasanemo um - 0o 10% om axmusume na
@omnoa.

5.06wuncku obaueayuu — 0o 15% om akmusume na @onda u ne nogeue om 5% 6 edna oowuHA.

6. Banxosu oenosumu — 0o 40% om axmusume na @onoa u ve nogewe om 5% 6 eona bauka.

1. Axkyuu no un. 176. an.l m.2, m.12. ,,6“um.13 ,,6“ om KCO - 0o 40% om axmusume na @omnoa.

8. Axyuu u oanoee na xKoarekmusru unsecmuyuonnu cxemu — 0o 30% om akmueume na @onoa, Kamo
uHgecmuyuume YNpagaeanu om eoHo U Cvbuo Ynpasrasaujo opyicecmeo ca 0o 10% om axmugsume na
®Domnoa.

9. Axyuonepuu Opysxcecmso cvc cneyuanrna ungecmuyuonna yen (AJ{CHUL]) - oo 10% om axmueume
Ha Donoa.

10. Qunancosu uncmpymenmu u30a0eHu om eOur emumenm — 00 5% om axmusume Ha

Donoa .

11. Qunancosu uncmpymenmu u30aoeHu om eOuH emMumeHm u cebp3anu ¢ He2o auya - 0o 10% om
axmusume na Pouoa.

12. Uneecmuyuonuu umomu — 0o 10% om axmueume na @onda u ne noseue om 5% 6 eour umom.

13. Uneecmuyuu 6v6 sanyma pasnuuna om nesa u egpo — 0o 30% om

axmusume na Pouoa.

14. PETIO coenxu — 0o 5% om akmusume na @ownaa.

15. Kopnopamuenu obnucayuu, uzdadenu uiu eapawmupauu om oauxku ¢ Hao 50 % Owporcasno
yuacmue, ROIYYULU pa3petierie 30 U3bPuBane Ha 6AHKO8A OelIHOCH Cb2AACHO 3aKOHOOAMENCMBOMO
Ha Penybnuxa bvreapus uiu Opyea Ovpocasa uiewka, ¢ yei (QUHAHCUPAHE HA ObJA2OCPOYHU U
CPeOHOCPOUHU UHDPACPYKIMYPHU U UHBECMUYUOHHU NPOEKMU, 3d KOUMO 8 PeuleHuemo Ha ooujomo
CcvOpaHue HA aKYuoHepume U 6 NPeONONCeHUEMo 3d CKIOH6AHe HA ODIUSAYUOHEH 3aeM e NOemo
3a0vadICeHUe 0a ce UCKA npuemMane u 0a Ovoam npuemu 3a MvpeoGUsi HA Pe2yIupan nasap 6 CPox He
no-0vave om 6 meceya om uzoasarnemo um - 00 20% om akmusume na Pownoa.

16. Akmueume na @ounda He moeam 0a 6vOAM UHBECMUPAHU 8 CTIEOHUME YEHHU KHUNCA:

16.1. B yennu kHudica, KOUmMo He ca HANBIHO UNIAMEHU.

16.2. B yennu xuudica uzoaoenu om neHCUOHHO OCUSYPUMETHOMO OPYIHCecmao, KOemo 20 Ynpasiasa,
U OM CEBP3AHU C He20 JIUYdA.

16.3.1]ennu kuusca usoadenu om Oanxama - noneuumen Ha DoHOa Ui OM UHBECMUYUOHEH
nocpeonux no 4n.123e, an 1 no KCO unu om cévp3anu ¢ msax uya.

17. He ce oOomycka nonzeanemo HA UHBECTUYUOHHUME UMOMU, COOCMEeHOCm Ha ¢ouda 3a
OONBIHUMENHO 3A0BINCUMENHO NEHCUOHHO OCUSYPABAHe, 34 HyJcoume Ha YNpasiasaujomo 20
NEHCUOHHO OCUSYPUMETHO OPYIHCECMBO U HA C8bP3AHUME C He20 TUYdA.

18. Jlpysicecmsomo u @onoda ne moeam noomoenno oa npudobusam noseve om 7 % om axyuume Ha
eOun emumenm uiu yuacmue, upes koemo [pysicecmeomo unu ynpasnseéanume om nezo Donoa
30e0HO UMY NOOMOENHO Mo2am 0a Onpedensm NPSIKO WU HEnpsaKo nogede Om NON0GUHATHA Om
yjieHogeme Ha YNpAsUMenHUs Opean Ui no Opye HayuH 0a YNPAadlCHABAM peulagawjo 6IUsHUe 6bpxy
63eMAHEMO HA PEUEHUsL 88 8PB3KA C OCUHOCIMMA HA eMUmeHmd.



