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WHBECTULIMOHHA TMOJIMTUKA HA ,,TIPO®ECHUOHAJIEH
MEHCUOHEH ®OH/I- FBJAEILIE“ AT

I. ObIII1 ITOJIOKEHU A

Un.1. Hacrosmusar OOKYMEHT ONpeiesis OCHOBHHTE XapaKTCPUCTHKHM W TPUHIMINA  Ha
VMHBECTUIIMOHHATA TOJMTHKA TPU yNpaBICHUETO Ha akTtuBuTe ,IIpodecnonanen Ilencnonen donju-
beaeme” AJl (mapmuan mo moxy PoHAa), ympaBiIsiBAH B CHOTBETCTBHE C MPHIOKMUMATa 3aKOHOBA
ypenba v B MHTEpeC Ha OCUTYPEHUTE JIHLIA.

Yn.2. ,Ilencnornoocurypurenno npyxectso-bereme A/l (IIO/A-bpaeme” AJl) (Hapuyan no moiy
HpyxecTBOTO) yrpaBnsBa oT uMeTo Ha ,,lIpodecnonanen [lencnonen ®oua-beaeme™ A/l (,,I111D-
Boeaeme AJT).

Un.3. CpencrtBata Ha PoHAA Ce MHBECTUPAT B MAKCUMAJICH UHTEPEC HA OCUTYPEHUTE JIMLA U B IBIHO
CbOTBCTCTBUC CBHC 3aKOHOBUTC HM3UCKBAHHA W OIpaHUYCHUA, NpPU CIIa3BAaHC Ha NPUHIUIIUTE 3a
HaJICKTHOCT, TUKBUHOCT, TOXOTHOCT U TUBEpCH(UKAIINSL.

I1. OBILIA PAMKA HA UHBECTUIIMOHHATA JEMHOCT U HA UHBECTUILIMOHHATA
MHOJIMTUKA HA ®OHJA.

P(,ZGHMWG Ha omeosopHocmu u npoyec Ha 63eMaHe Had UHBECMUYUOHHU peuleHUs. pe() U HA4YuH 3a
63zemane u 0@06p}16aH€ HA UH6ECMUYUOHHUmME peerusl, 6 m.u. juyama, onco6OpHU 3a U320MesHeE HA
npedﬂoofcesz u aHaausu, KOHmpOJl 6vbpxy U3NviHeHueno, Jauyamada, Koumo 20 ocvugecmeseant u
mexHume d)yHKLﬂlu u omeosopHocmu.

Yn.4. (1) JpyxecTBOTO U3BHPIIBA WHBECTHIIMOHHATA CH JICHHOCT OT MMETO H 3a cMeTka Ha DoHma
ype3 CHENHMaIN3UPaHN KOJEKTHUBHYM OpraHW, JUPEKIUU U PECOPHHU UIHKHOCTHH JIMIA, B ITBIHO
CHOTBETCTBHE C WMHBECTHIIMOHHATA MOJWTHKA M B PAMKHUTE HAa IPEJOCTAaBEHUTE MM IPABOMOIINS,
KaKTO CJIeJBA!

1. WuBectnnmonen komuter npu ,IlO/[-bpueme” AJl — cnomararenHo 3BeHO kKbM ChBeTa Ha
JUPEKTOPHUTE, KATO HETOBUTE NMPAaBOMOINHKSA € Ja JaBa MpeaioxkeHus 10 ChBeTa HA JUPEKTOPUTE MU
10 V3nbIHUTETHUTE TUPEKTOPH.

2. VI3mpaHUATETHN JUPEKTOpH Ha JIpy»KecTBOTO, MPSKO Bh3Jarailyd U 0J00psBaIll M3ITIHEHHETO Ha
MHBECTUIIMOHHH PEIICHUSI.

3. Pecopuute cmyxwurenu B Jupexmus ,,OuHAHCOBA® HM3TOTBAT AaHAIU3U W MPEMIOKECHHS 10
Wsneaaurenante aupextopu u ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE.

(2) KoHTpos BBpXy M3I'BIHEHHETO HA WHBECTUIIMOHHM PELICHUS CE OCBILECTBABA OT CIIY>KUTENH ,,
VYnpasnenue u KoHTpoia Ha Pucka® u ot ciykutenu ,,Crenuanu3zupana ciyx0a BbTpeleH KOHTPoI™
Ha JIpyXecTBOTO.

(3) CopBera Ha mupekropure Ha JIpy»KecTBOTO KOOPAMHHMPA W OTrOBaps 3a IUIOCTHATa padoTa 1o
CTPYKTYpHUPAHETO, YIpPaBICHUETO M MOANbPXKaHETO Ha mopTdeinure Ha DPoHAA B CHOTBETCTBUE C
MIPIIOKMMOTO 3aKOHOAATEICTBO M MPUETAaTa MHBECTUIIMOHHA TIOJIUTHKA.

Toxazamenu 3a oyenasame Ha UHBECMUYUOHHUME PE3YAMamu (00XOOHOCM U PUCK) BKIIOYUMETHO
Memoou u nepuoOUYHOCH HA OYEHABAHEMO UM.

Yn. 5. (1) JIox0mHOCT ce M3YHMCIsABA, KATO pa3ivKaTa MEXIy CTOWHOCTTA HA eUH JsUT B HAYAJIOTO U
Kpasi Ha OMpeJIeNiCH MePHO/I, ChOTHECEHA CIPSAMO CTOMHOCTTA HAa €IUH JISUT B HAYAIOTO Ha ChOTBETHUS
MIEPUO]I.
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(2) PuckbT Tipu MHBECTHpaHE Ha aKTHBHUTE Ha Bcekw oT DoHAA IIe ce M3YMCIIsABAa Ha JHEBHA 0asa,
KaTo OCHOBHHTE ITOKa3aTeJIM, KOUTO 1€ OBJAaT B3ETH NPEIABUI Ca CTAaHAAPTHO OTKJIOHCHHE W
,koepuruent Ha lllapn”.

(3) Pesynrarure ot uHBecTHpaHe Ha akTHBUTE HA DOHIA ce oleHIBaT choOpa3Ho wi.10.

Ilpasuna 3a u3nvinenue HA UHBECMUYUOHHUME COCIKU, GKTIOYUMENTHO 34 02PAHUYABAHe HA
npexomepHus obopom na nopmepeiina:

Un.6.(1) M3npiHeHHETO Ha MHBECTUIMOHHUTE CACIKH CE€ H3BBPIIBA CHOOPA3HO HACTOAIIATA
[Tonutuka u nmponenypuTe 3a U3BBPIIBAHE HAa CACIKHU ¢ (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH.

(2) IIpu ckirouBaHe Ha CIENKU CiIyxuTenu a Jupexknus “duHaHcoBa™ ca JUIBKHU Ja TojJaraT BCUYKU
HEOOXOIMMH TPIKH C OrJie]l ONTUMU3UPAHETO HA KOJIMYECTBaTa Ha 3aKyIEHUTE/TIPOAaCHUTE [ICHHU
KHIDKA C IIeJl OKPYIHSBAaHE Ha MAaKeTH U ChOTBETHO HaMaJsiBaHE HA TPAH3AKLMOHHUTE Pa3XOAH IO
CHEJIKUTE, KOUTO C€ 3aIUlallaT KbM MHBECTHLHMOHHHUTE HocpeaHuuy. [lo To3u Ha4uMH ce orpaHuyaBa
MPEKOMEPHUST 000POT Ha MOPTQeHHTe.

Ilpasuna 3a onpedenane u credene Ha HYyHCOUMe OM MeKywa IUKeUuoHocm Ha PoHoa:

Un.7. Hyxxaara oT TeKyia JUKBHIHOCT CE ONpee)is Ha CeIMUYHA 0a3a, Bb3 OCHOBA HA MPEICTOSIIUTE
M3XOJIAIIN W BXOJSIIU TTAPHYHU MTOTOIM, CBHP3aHH ¢ HHBECTUIIMOHHATA JeiHoCT Ha DoHma, KakTo U
OT TIPEJICTOSIIY IJIAIAHUS KbM OCUTYPEHH JINIA/TICHCUOHEPH.

HOﬂumukama,CﬂedeaHa on  NeHCUOHHoOoCcu2ypumeiHomo ()py.?fCQCI’YlSO npu  ynpasiCHAeaHemo Hd
npaeama Ha Donda xamo cobcmeeHux Ha YEeHHUume KHUdMCa:

Yn.8.(1) ,,JIO/-bwaemie AJl, B Ka4eCTBOTO CH Ha JPYKECTBO, YIPaBJISABAIIO akTHBHTE Ha DOH/A,
yIpaXHsiBa BCHYKHA 3aKOHOBH W JIOTOBOPHU IpaBa, mpenoctaBeHn Ha DoHIA, B Ka4ECTBOTO UM Ha
COOCTBEHHK Ha CHOTBETHHUTE IIEHHM KHWXA, KaTO IO TO3W HAYMH 3al[UTaBa HMHTEPECUTE Ha
OCHUTYPEHHTE JIUIIA.

(2) IlpencraBurenu Ha [py>KeCTBOTO MMAT MPaBO Ja y4acTBaT B OO ChOpaHHS Ha aKI[MOHEPHUTE H
00JIMrallMOHEPUTE HA EMUTEHTUTE Ha IICHHM KHUXKA KaTO IJIaCyBaT €IMHCTBEHO U CaMO B MHTEpEC Ha
OCHUTYPEHHUTE JIHUIIA.

Tepuoouunocm na onogecmssane u HA4UH HA NPEOCMABSIHE HA Pe3YImamume Om UHEeCMUYUOHHAMA
oelinocm:

Un.9. (1) Ilpeonienka Ha akTHBHUTE HAa BCeKH OT DOHIA Ce M3BBHPIIBA €KEITHEBHO IO YTBBPJEHU OT
K®H ,,ITpaBmia 3a orieHka Ha akTUBUTE U ntacuBute Ha ,,I10/[-bpueme” AJl u ynpaBisBaHUTE OT HEs
®dona 3a TOMBIHATEITHO IEHCHOHHO OCUTYpsiBaHe. EXXeTHEBHO ce M3YMCIISIBA CUCTOBOJICH JIsJI, KOMTO
ce myOJIMKyBa Ha eIeKTPOHHATA cTpaHuIa Ha J[pyxecTBOTO U Ha cTpaHunaTa Ha KOH.

(2) OpykecTBOTO OMOBECTSIBA MYOIUYHO JAHHH, MPEICTABSIIH MPSIKO UK KOCBEHO WHBECTUIIMOHHUTE
pesyaTatu OT ympaBieHHeTo Ha DoHIA, B CHOTBETCTBHE C V3WMCKBaHUATA KBM PEKIAMHHUTE H
MMCMEHNTE MH()OPMAIIMOHHN MaTEepHalid HA MEeHCUOHHUTe DOHJAa W Ha MMEHCHOHHOOCUTYPUTEITHHUTE
apyxectsa o wi. 123u, an. 2 mw wi. 180, an. 2, 1. 1 m 1. 2 o1 KCO.
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1. JEOMMHUPAHE HA LIEJIMTE.
Lenu no omnowenue na 0oxoonocmma.

Yn.8. OcHOBHATa 11e)1 IPH MHBECTHPaHe Ha cpencrBaTa Ha DOHIA KAaKTO B CPEHOCPOYCH IuiaH (1o 3
TOJIWHM) Taka U B MMO-IBJITOCPOUYCH TUTaH (HaJ 5 TOMWHM) € Ja ObJe 3ama3eHa peayHaTa MOKyIIaTeTHa
CIOCOOHOCT Ha TIOBepeHHUTe akTUBH. [IpenBun ropecromenatoro nenra Ha PoHpa ce w3MepBa OT
peayiHaTa JOXOIHOCT (PearHama OOXOOHOCH NPEOCMAsIned pasmepd Ha HOMUHAIHAMA OOXOOHOCH,
Kopueupana ¢ Xapmonusupan uHoekc Ha nompebumenckume yenu 3a Penybnuxa bwreapus 3a
CbOMBEMHUSL NEPUOD).

llejzu no OMHOUIERUE HA PUCKA.

U9 (1) OrpaanueHus, CBbp3aHHA C MHBECTUIIMOHHUS XOPHU30HT:

[pensun cneuudurkara Ha PoHAA U 1aTaTa Ha Bb3HUKBAHE HA TbPBUTE IUIANIAHUS, HHBECTHUIIUOHHHAT
xopu3oHT Ha Ponna me e oT Tpu 10 neT roquad. OcHOBHATA YacT OT MHBECTULMHTE B IOpTdeiina e
OBIaT CTPYKTYpHpPaHH B TOPECIIOMEHATHTE BPEMEBH AUAIIa30HU.

(2) Orpannyenusi, CBbp3aHU C JIUKBUIHU HYKITH:

3a NUKBUIHU HYXIH € npenopbumutenHo 5% or aktuBute PoHAa ga ce WHBECTUpAT B OBP30
JUKBUIHU (PMHAHCOBU HHCTPYMEHTH.

Kpumepuu 3a nocmuecane Ha yeaume Ha UHBeCMUYUOHHA NOJAUmuKa.

Uin. 10. OCHOBEH KpUTEpHUH 3a MOCTUTAHE HA 1EINTE HA UHBECTULIMOHHATA MOJUTHKA € TOXOAHOCTTA
Ha @oHja. 3a eranoH (0eHYMapK) MO KOUTO C€ CHIIOCTABST MOCTUTHATaTa AoxofHocT Ha DoHnma e
npuet unnaekca PROFIDEX (PROFIDEX unoexcvm na cmoiinocmma na eOun 0sin ce uzuucisiéa Kamo
Moouuyupana cpedHonpemezieHa CHMOUHOCH OM  CHMOUHOCMUME HA eOuH Ol 3d 6CeKU
npoghecuonanen )ono, CAPIMO OMHOCUMENHUS O HA AKMUBUME HA MOo3u GOHO 6 odwama maca om
axmugume Ha ecuuxu npoghecuonaniu Ponoa. Omuocumennume 0sn06e ce oepanudasam 0o 20 Ha
CMO, AHANOSUYHO HA MEMOOUKAMA, UBNOJ36AHA 34 USUUCTABAHEMO HA MUHUMATHAMA OOXOOHOCH 6b8
Dono0seme 3a  OONBLAHUMENHO 3A0BANCUMENTHO NEeHCUOHHO ocueypasane. CmoliHocmma Ha
PROFIDEX ce nybauxysa esxceonesrno na cmpanuyama na KOH.)

IV. OIIMCAHUE HA UHBECTULIMOHHATA TIOJIMTHUKA 3A TIOCTUT'AHE HA
[NOCTABEHUTE IEJIN.

Obocnosxka Ha uHeecmuyuoHHama nojaumuxka, 6 moea 4Yucio qbakmopume u 06cm0;zmeﬂcm6ama,
Koumo A onpeaeﬂﬂm:

Un.11. Hacrosmara WHBECTHIMOHHA TOJMTUKA € HW3IOTBEHa CHOOpasHO crenudukure Hu
WM3WCKBAHMUATA 33 OCBHIIECTBSIBAHE HA JEHHOCTTAa IO JOMBIHUTEIHO MEHCHOHHO OCHTYpSIBaHE B
Peny6nuka bwarapus.

lleﬂeeomo cmpaniecudecko pasnpedeﬂeyue HA akmueume Ha (DOH()CI, MUHUMATIHU U MAKCUMATIHU
2paHuyu Ha OMKIOHEeHUe:

Un.12. (1) Pesynrature OT MHBecTHpaHe Ha cpeiacTBara Ha PoHma ce mpeactaBar Ha CbBeTra Ha
mupekropu ot Hupekius ,,OuHaHCcH Ha BCSKa KaleHAapHa roJrHa.

(2) HpI/I HWHBCECTUPAHC Ha CPCACTBATa Ha (DOHI[EI, CobBeTa Ha AUPCKTOPUTC € OTTOBOPCH 3a CIIa3BaHC
Ha U3UCKBAaHUATA 3a JOITYCTUMHU BUAOBE U KJIIACOBC€ AKTHMBH, KAKTO U HA MUHUMAJTHUTE U
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MAaKCUMAJIHUTE T'paHUIMU Ha OTKIIOHCHHEC Ha OOXOOHOCTTAa KBbM Kpas Ha KajJl€HAapHa TI'OJWHA,
OIpeACIICHU OT 4j1.26 Ha HACTOSIATa MHBECTULIMOHHA ITOJIUTHKA.

Un. 13. (1) MakcumanHaTa eKCIO3HUINA HAa MHBECTUPAHHUTE cpecTBa Ha DOH/Ia BHB BATyTa N3BHH JIEB
niu eBpo e He noseue oT 20% ot aktuBuTe Ha PoHAA.

(2) Pemennero 3a moeMaHe Ha BaJlyT€H PHCK € B IpaBoMomusTa Ha CbBeTa Ha AMPEKTOPUTE WU
WsnpaaATETHATE AUPEKTOPH.

Cneb;uqbulmu xXapakmepucmuku Ha omoennume Kuacose aKimusu.

.14, CpBeTa Ha AUPEKTOPUTE OTOOPSBA, CHUCHK Ha CHCIU(DUIHUTE XapaKTEPUCTUKHA HA OTIACITHUTE
knacoBe aktuBU. CnuchbkbT ce odopMms kato [Ipunokenue Nel kbM HacrosIata TOJIWTUKA WU
MpeacTaBisiBa Hepa3eaHa 4acT OT Hesl.

Buoose uneecmuyuu.

Un.15. CpBera Ha IUPEKTOPUTE NPUEMA,CIIMCHK HA JOMYCTUMHUTE WHBECTULUHUOHHM MHCTPYMEHTH U
KOJINYECTBCHUTE OIPAaHMYEHHUS 33 OTICJIHUTE KJIAcOBE M BHJOBE aKTHBH, B KOMTO MOrar Ia ce
nHBecTupat cpeacrBata Ha Ponga. CnuchbkbT ce odopms kato [Ipunoxkenne Ne2 kbM HacTosmaTa
MOJIMTUKA U [IPEJCTABIsBa HEpa3AeaHa 4acT OT Hesl.

Teoepaghcra nacouenocm:

Un. 16. MuBecTunuute B OBJIrapcku MHAHCOBM MHCTPYMEHTH TPsAOBa J1a ca He mo-Majiko oT 15% ot
akTHBUTE Ha POHIIA, CHOTBETHO MHBECTHLIMHTE B UY)KJICCTPAaHHN (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH CIIe/(BA J1a
ca He noBeue oT 85% ot akTuBuTe POHAA.

Cexmopna ougepcuguxayus:

Wr.17. Oryuraliki IUKIMYHOCTTa HAa HWKOHOMHKATa U OOIIUTE M CUCTEMATUYHH PHCKOBE
JpykecTBOTO ce CTpeMHu Ja MHBeCTHUpa akTHUBUTE Ha DOHIA B CEKTOPUTE HA MKOHOMHKATA, KOUTO
Ouxa JIOHECIIM Hail-BUCOKa JIOXOAHOCT. He € Heo0X0IMMO HajlaraHeTo Ha CEKTOPHU OTPaHUYCHMSI, Thil
KaTo Ta3apHaTa CUTYyalus € U3KIIOYUTEITHO AuHaMu4Ha. [Ipuabpxkaiiku ce KbM aKTHBHA CTpaTerys Ha
ynpaeieHue J[pyXecTBOTO MOXe Ja 3aKpue H3IUIO0 MO3WIUUTE CH B JaJieHa WHIYCTPUS U Ja TH
MPeHaco4d, KbM JApyra ¢ MO-A00pW TEPCIEeKTUBA B KOHKpETHUS MOMeHT. OCHOBHHTE CEKTOPH Ha
WKOHOMHKATA ca pPa3jelIeH!, KaKTo CJe/IBa:

1. Eneprus;

2. Marepuanu ;

3. [IpomwumieHOCT;

4. Ctoku OT IbpBa HEOOXOAUMOCT;

5. MapycTpun, Hali-3aBUCUMU T10 OTHOIICHHE HA MOTPEOUTEICKUTE MPEIIOYUTAHUS U

LUKBJIa HA NKOHOMHKATA;

6. 3apaBeoria3BaHe;

7. DUHAHCOBY;

8. HdopMaIioHH! TEXHOJIIOTHY;

9. TeneKOMyHHUKAITMOHHH YCIIYTH;

10. Komynanuu yciyru.

Cneuu¢ulmu UHBECMUYUOHHU cmpamezuu uiu cmujioese.

Un.18. pyxecTBOTO Bb3NpHEMa aKTUBHO yIpaBIeHWE HA MHBECTHLMOHHUS nopTdeiin Ha @onna. He
€ He00X0IMMO MPUIIATaHETO Ha CTUIIOBH OTPaHWYCHUS, ThI KaTo Mma3apHaTa
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curyanus € U3KIIOYUTCIIHO AMHAMU4YHA. HpHHLp)KaﬁKH C€ KbM aKTHUBHA CTpATETUA Ha YIPAaBJIICHUE,
HPY)KGCTBOTO MOXKE [1a 3aKpu€ U3LAII0 NO3UIIUUTE CHU B OIIPCACIJICH CTWJI U Aa I'" IPCHACO4YU, KbM APYT
C HO'HO6pI/I NEPCICKTUBU B KOHKPETHUA MOMCHT.

OcHnosHnume cmuiose npu unHeecmupaHe ca, KaKkmo cneosa:

1. Ynpasnenue nHa noptdeiinu ¢ Gokyc BbpXy KHMKA Ha ObP30 Pa3BUBALIM CE€ CEKTOPH M TUHAMUYHU
koMmaHuu (growth style). OcHoBHaTa XapakTepHCTHKa Ha CTHJIA U JIBIDKEI MOTHB Ca OYaKBaHMTA HA
WHBECTUTOPHUTE 32 EKCIOHCHUHUAJICH pPbCT Ha ONEPaTUBHHUTE IIOKa3aTeNd Ha KOMIAHHUUTE,
MPECTaBUTEIN Ha MEPCIIEKTUBHU CEKTOPH.

2. Ynpasnenue Ha noptdeinn ¢ GoKkyc BbPXY WHBECTHUIMHM B KHM)KA HA KOMIIAHUW B YTBBPJICHU
CeKTOpH M MHIycTpuu ¢ ao0pu masapHu no3uuuu (value style). To3u ctunm ce ompenenst Karo mo-
KOHCCPBAaTUBCH, 3ajlarai] Ha KHHKa CEMHUTHPAHU OT TIOJIEMH U (I)I/IHaHCOBO CTa6I/IHHI/I KOMITIaHHH.
WuBecTUTOpUTE CNENBAIld TO3W CTHJ Pa3vydTAT Ha JUBUACHTHA JOXOJHOCT, KaTO KAIMTAIOBHUTE
nevanou ca OT BTOPOCTEIICHHO 3HAUYCHHE B KPATKOCPOUCH TLIIaH.

3. VYmpapnenne Ha TOPTHEHTN ClIeIBAKH CTATUCTUYECKH TOTBBPIACHH Ta3apHH TEHACHIUU
(momentum investing). MHBecTuTOpUTE, ClEMBAIM Ta3W CTPATETHsl Pa3dUTAT, Y€ CTATUCTHUYECKH
3HAYMMO TIOBHIIICHUE B IIEHATa Ha JAJCH aKTHB € MPENOCTaBKa 3a IMO-HATATHIIHO MOCKBIIBAHE,
nopaau HaTpyrnaHaTa uHepius. [I03UTHBHOTO pa3BUTHE LI Jajie BB3MOXKHOCT 32 pealu3upaHe Ha
KaIluTaaoBa nevyanoa.

Ui.18. MHBeCTUINH B KOJICKTUBHH MHBECTUIIMOHHY CXEMH Ce TPEANPUEMAT 3a MMOCTUTAHEe Ha T10-
no0pa nuBepcudukanys Ha noprdeiina Ha DoHa, KAKTO U 3a MOBUIIIABAHE HA JIMKBHIHOCTTA.

Cmenen, 00 KOAMO UHBECMUYUOHHAMA NOAUMUKA NO380JA84 [Ipyjcecmeomo 0a He UHEeCmupa
scuuxu cpedcmea Ha Donoa:

Un.19. JpyxectBoTo nmoaabpka He mo-mManko ot 0,3 % ot aktuBuTe Ha Bceku oT POHAA B MapUUHH
€KBHUBAJICHTH 3a MMOKPHUBAaHE Ha BCUYKH OYaKBaHU HYX/IU 32 U3IIBJIIHEHUE Ha 3ab/DKeHnATa Ha DoHJa.

V. UHBECTULIMMOHHU PUCKOBE U YIIPABJIEHME HA PUCKA.
Hoenmughuxayus na uneecmuyuoHnume puckose:

Un.20. (1) MnentudunupaneTro ¥ M3MEPBAHETO HAa PHUCKOBUTE (PAKTOpH, CBBP3aHU C OTIEIHUTE
WHCTpYMEHTH B niopTdeiina Ha GoHma ce ochIIecTBsIBa OT 3BEHO ,,YipaBicHue u Kontpon Ha Pucka”,
cJIe]] KOETO ce M3MepBa o0IaTa eKcro3uius Ha noprdeinnre kbM Te3nu (aktopu. Ha 6aza Ha Te3u
naHHu KoMUTETHT 1o yrpaplieHHEe Ha PHCKa B3UMa pEIlleHHs 3a JIUMUTH, TOJIEPAHTHOCT U YIIpaBJICHUE
Ha PUCKOBETE Ha MOPTQEHITHO HUBO.

(2) Cityxkurenure B 3BEHO ,, YrpaBneHue u Kontpon Ha Pucka” ochiecTBsIBaT UACHTU(DUITUPAHETO U
W3MEPBAaHETO HAa OCHOBHUTE BH/IOBE PHUCK, CBBP3aHU C OTIACIHUTE MHCTPYMEHTH B nopTdeinute,
ch0Opa3zHo mpueTuTe BhTpemHu lpaBuia 3a nporenypute 3a HabIOAeHIE, N3MEpPBaHE U YIIpaBlIEHUE
Ha pUCKa, CBbP3aH ¢ MHBECTHLIMUTE Ha ynpasisiBanus ot JpyxectBoro DoH.

Memoou 3a uzmepsane na pucka.

Un.22. PeasT U M3M0JI3BaHUTE METOAM 332 M3MEpPBaHEe HAa WACHTHU(QHULIMPAHUTE PUCKOBE ca MOAPOOHO
pernamMeHTHpaHu B TpueTHTe BbTpemHu [IpaBuna 3a mpoueaypurte 3a HaOJrofeHHEe, U3MEpBaHE H
YIpaBJICHUE HAa PHUCKA, CBBP3aHU C MHBECTUIMUTE Ha YINPABIsABAHMS OT J[py>KeCTBOTO NEHCHUOHEH

dhonm.
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Pucxos npogun na nopmebeiina u moarepanmuocm Kom pucka.

Un.23. [peasun pa3nudHara TOJIEPAaHTHOCT KbM PUCKa Ha BCIKO OCUTYpeHO Juile, DoHnma Bh3npuema
Oamancupan npodw. [lpaBuia u nmporeaypu 3a HaOJIIOICHUE, OIICHKA M KOHTPOJI Ha WHBECTHIIMOHHHUS
PHCK, BKJIIOYBAIIM OMMCAHUE HA TEXHUKU U CTPATETUH 3a YIPaBICHUE HA PHUCKA.

Hpaeuﬂa u npoue()ypu 3a Ha6]lI00€Hu€, OYEeHKa U KOHmpOoJl Ha UHBECMUYUOHHUS PUCK.

Un.24. JlefinocTTa 10 uaeHTHOUIMpaHe, U3MepBaHe, aHaIW3 U yIpaBlicHHe HA PUCKOBETE, CBBP3aHU C
moprdeiimre Ha DoHmA € MOAPOOHO perIaMeHTHpaHa B TpHETHTE BBTpemHU I[lpaBmima 3a
MPOLIEAYPHUTE 3a HAOJIOJCHUE, M3MEPBAaHE M YIIPABJIICHUE HA PUCKA, CBHP3aH C WHBECTHUIIMUTE Ha
yhnpasisBaHuTe OT JlpykecTBOTO TieHCHMOHEH ¢oHa. M3mon3BaHe Ha JepuBaTH - IGJU Ha
W3M00J3BAHETO, BUAOBE CACIKH, PUCKOBETE, KOUTO WIE C€ XEIKUpAT, pasMEpbT Ha PHUCKOBATa
excrio3ulus. CTeneH Ha XEeIKUpPaHE Ha WHBECTUIMOHHUTE PUCKOBE, CBBbP3aHU C WHBECTHLIMHUTE Ha
Bceku oT Dona.

Xeoocupawu coenxu:

Yn.25. (1) HdpyxxecTBOTO MOXKE Jla CKJIIOYBA cIeiaku mo wi. 1790, an. 1 ot Komekca 3a couuanHo
ocurypsiBane /KCO/ (xemxupainy CIenKu) OT UMETO U 3a CMETKa Ha yIpaBisiBaHuTe oT Hest DoHna,
caMo C 1eJl HaMaJsIBaHe Ha MHBECTUIIHOHHUTE PUCKOBE, CBhP3aHH ¢ akTUBHUTE HAa DoH/A.

(2) Cnenkure mo an.1 ca groubpcu, onyn, GOpybPAHU BaTyTHH AOTOBOPH WIIK JIOTOBOPH 32

JIMXBEH Cyail.

V1. YCJIOBUA, ITEPUOJUYHOCT 1 CPOKOBE 3A TTPEPA3TJIEXXIAHE HA
MHBECTULIMOHHATA I1IOJIMTUKA.

OueHKa HAa eqbekmuenocmma HA UHBECMUYUOHHAMA NOAUMUKA .

Yo 26. (1) Ouenka Ha e(eKTHBHOCTTA HA HHBECTHIOHHATA MOJIMTUKA CE M3BBPILBA YPE3 MOI3BAHETO
Ha etasioH (benumapka) 1o 4. 10.

(2) B ciyuait, ye goxoaHocTTa Ha nopTdeiina Ha Donna e mo-Hucka ¢ 4% wim no-sucoka ¢ 4% or
benumapka Ha roxumHa 6a3a, Komurera mo mHBecTHLMH yBenomsiBa ChbBeTa Ha JUPEKTOPUTE W
npeyiara ia Op1at 00ChACHH NPUYMHHUTE 32 OTKIIOHEHHETO U MPH HEOOXOJUMOCT KaKBU JCHCTBHSATA
na Ob/AaT IpeAnpUeTH.

Ipoyedypu u kpumepuu 3a npepazenexncoane Ha UHEECMUYUOHHAMA NOTUMUKA.

Un.27. Komurera IO WHBECTHIIMM TpEpasriekaa HHBECTHIIMOHHATA IIOJIMTHKA MO OTHOIIECHHE
NPUHLMUIINTE Ha ynpasieHre Ha PoHAa BCsKa roJvHA MM He3a0aBHO Ciie]] HACTHIIBAHETO Ha BCSAKA
ChIIECTBEHA MPOMSIHA Ha 3aKOHOAATeIHATa 1 NKOHOMHYECKa 0OCTaHOBKA.

Ipoyedypu 3a evgexcoane Ha NPOMeHU 8 UHBECTNUYUOHHAMA NOAUMUKA.!

Un.28. Komurera 1O HWHBECTUIIMM  TIPH HEOOXOJMMOCT OT TIPOMEHH, H3TOTBS MOTHBUPAHO

npenoxenne A0 CweBera Ha AupekTopu  Ha JIpy)KeCTBOTO 3a MNpHEMaHEe Ha TPOMEHH B
WHBECTUIIMOHHATA ITOJUTHKA.
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VII. BAKJIFOUUTEJIHA PA3ITOPEIBU.

Un.29. (1) Hactosmara MaBecTuiinonHaTta nonuTuka e npueta ¢ Pemenue Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPU
Ha ,,I[10/] braeme* AJl o IIporokon Ne 14 ot 08.06.2015T. u BiM3a B CHIIa OT JaTaTa Ha MpUeMaHe
Ha ChlIaTa.

(2) C nmpuemaneto Ha HacTosAmata VM HBECTHIMOHHA MOJUTHKA OTMEHS JAEWCTBallaTa N0 JaraTa Ha
BIIM3aHE B CHJa Ha Hacrosfmara llHBecTWiiMOHHATA TONWTHKA C HAWNMEHOBAHHE -
MHBECTULIMOHHA TTIOJINTUKA HA YHUBEPCAJIEH U ITPOOECHUOHAJIEH IIEHCHUOHHU
OOHIA YIIPABJIAIBAHU OT NIEHCUMOHH OCUT'YPUTEJIHO APYXECTBO , b BJEILE“ A/l
mpueTa 1o mpotokoa oT Ne 21 ot 29.09.2009r. u u3MeHeHa U HombJIHeHA ¢ TpoTokon oT CJ[ Ne 29 or
10.12.2010r. u3menena ¢ npotokoi Ha CJ] Ne 7 ot 07.03.2013r.

Ipunooscenue Ne 1 kom Hnesecmuyuonna nonumuxa u npuHyunu Ha uHeecmupaue Ha ,, [HN11D-bvoewe
Al

Cneyuguunu xapaxmepucmuxu Ha omoennHume Kidcoge aKmusu.

1. Jlvpoicasnu yeuwnu kuudca - [vleo6u yeHHU KHUdCA, U30A0EHU U 2APAHMUPAHU OmM 0adeHd
ovporcasa.

2. Kopnopamusnu obnucayuu — JJv1eo8u yeHHu KHUNCA, U30AOEHU U 2apaHmMUupaHu om 0aoeHo
ropudu1ecko auye.

3. Unomeunu obaucayuu — Jv1206u yenHu KHUNCA, U30AO0CHU U 2aPAHMUPAHU OM 0adeHa OaHKa u
obe3neuenu ¢ UNomeKu no NPedoCmaseHu UNOMeYHU Kpeoumu.

4. Obwuncku obrueayuu - /[vi206u YyeHHU KHUXNCA U30a0eHU U 2apanmupany om 0adeHa oouuHa.

5. Axyuu — yenHa KHU2A, KOAMO e HOCUMEN HA NPAo HA COOCMBEHOCH 8bpXY KANUMAid HA 0A0eHO
AKYUOHEPHO OPYHCECMEBO.

6. Konexmusnu uneecmuyuonunu cxemu - Konexmueuma uneecmuyuonnHa cxema e npednpusmue,
OP2AHUBUPAHO KAMO UHBECMUYUOHHO OPYIHCECMBO, (YPOHO Om 002080peH MUR ULU 0108 MPHCH,
KOemo UH8eCmupa 6 YeHHU KHUMCA U UHCIPYMEHMU Ha NAPUYHUSA NA3ap, KAKMOo U 8 Opyeu JUKEUOHU
Gunancosu axmusu napuuHu cpedcmaa, Habpanu upes npediazane Ha 0s108e Ul AKYUU.

7. AIICUL] - AxyuorepHo Opyscecmso CbC CHEYUalIHa UHBECTIUYUOHHA Yel 3d CeKIOPUMUsUpanHe Ha
HeOBUNCUMU UMOTU UTU B3EMAHUSL.

8. Henosumu - napuynu cpedcmea, npe0oCmagenu 3a CvXpaHeHue 6 KpeOumHume yupesncoeHus u
noonedxicauu Ha 6b3CMAHOBAB8AHE HA BHECTIOMO 2U iUYe NPU NPed8apUmMenHo Y2080PEHU YCA0BUSL.
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THpunoocernue N2 xom Uneecmuyuonna nonumuxa na ,, [I111O-bvoewe *“ AJ]

Cnucvk Ha éonycmuMume UHBECMUYUOHKHU UHCMPYMEHRNU, 6 pamKume, onpe()eﬂeﬂu ont 3adKOHa u
Koquvyecmeernume oecpasuvdenust 3a omoennume Kiacose u 8U008e aKmusu.

1. dvporcasnu yennu xnuoca no 4a. 176 an.l, m.1 u m.11 om KCO - 0o 100% om axmusume na
@oHnoa.

2. Unomeunu obnueayuu — 0o 30% om akmusume na @onoa.

3. Kopnopamusnu obaueayuu no yn. 176. an. 1, m.8, m.12 ,,6” um. 13 ,,6” om KCO — 0o 25% om
axmueume na Donoa

4. Obesneuenu xopnopamusHu obaueayuu ne mwvpeysanu Ha ,,BOB-Cogus” AJl, 3a xoemo 6
pewieHuemo Ha o6womo cvopanue HA AKYUOHepume U 8 NPeOdLONCEHUEMO 3a CKIIOY8AHemO Ha
001USAYUOHHUA 3aeM e Noemo 3a0bdceHUe 0d ce UCKa npuemane u 0a OvOam npuemu Ha MbpPeosUs.
Ha pezynupan nasap He no- 0vave om 6 meceya om u3oasanemo um - 00 5% om axmugume na Pouoa.
5.06wuncku obnueayuu — 0o 15% om akmusume na @onda u ne noseue om 5% 6 eona obwuna.

6. Banxosu oenosumu— 0o 25% om axkmusume Ha QoHoa u He noseue om 5% 6 eOHa banka.

1. Axkyuu noun. 176 . an.l m.2, m.12. ,,6“um.13 ,,6"“ om KCO - 0o 20% om akxmusume na @onoa.

8. Axyuu u 0sno6e Ha KONEKMUBHU UHBECUYUOHHU cxemu — 00 15% om axmueume na @onoa, xamo
uHgecmuyuume ynpasisaeaui om eOHo U Cbuo YRPAasuseawo oOpyrcecmso ca 00 5% om axmusume Ha
@omnoa.

9. Axyuonepnu opysicecmeo cvc cneyuarna unsecmuyuonna yen (AJJCHUL]) - 0o 5% om axkmusume Ha
®DoHnoa.

10. @unancosu uncmpymenmu uzoadenu om eourn emumenm — 0o 5% om akmueume Ha

Donoa .

11. @Qunancosu uncmpymenmu u3z0a0eHu om eOuH eMumeHm u cevp3auu ¢ He2o auya - 0o 10% om
axmusume na @onoa.

12. Uneecmuyuonuu umomu — 00 5% om axmusume Ha PoHoa.

13. Unsecmuyuu 6v6 ganyma paziuuna om nesa u e8po — 0o 20% om

axmusume na Pouoa.

14. PEIIO coenxu — 0o 5% om akmueume na @owuoa.

15. Kopnopamugnu obnrucayuu, uzdadenu uiu 2apawmupanu om Oanku ¢ Hao 50 % OwpoxcasHo
yuacmue, ROIYYULU pa3petienie 30 U3bPueane Ha 6AHK08A OeHOCH Cb2AACHO 3aKOHOOAMENCMBOMO
Ha Penybauxa bwreapus unu Opyea Ovpocasa ujieHkda, ¢ yei (UHAHCUPAHe HA ObI2OCPOYHU U
CPEeOHOCPOUHU UHPPACTPYKIMYDHU U UHBECIMUYUOHHU NPOEKMU, 3d KOUMO 8 PeuleHUuemo Ha 0ouomo
cvOpaHue Ha aKyuoHepume U 6 NpPediONCEHUemo 3d CKIOUBAHe HA 00IUSAYUOHEH 3deM e NOoemo
3a0vadICeHUe 0a ce UCKA npuemMane u 0a Ovoam npuemu 3a MvpeoGUsi HA Pe2yIupan nasap 6 Cpox He
no-0vave om 6 meceya om uzoagaremo um - 0o 10% om axkmusume na Qonoa.

16. Axkmusume na @onoa He mozam 0a 6HvOAM UHBECMUPAHU 8 CIeOHUME YEeHHU KHUICA:

16.1. B yennu kHudica, KOUMo He ca HANBIHO UNIAMEHU.

16.2. B yennu Kknudxca uz0adeHu om neHCUOHHO OCUSYPUMETHOMO OPYIICECHEo, KOEmo 20 YNpaeisasd,
UU OM CEBP3AHU C He20 TuYd.

16.3.1]ennu xnuxca uzoadenu om Oamkama - nonewumenr Ha Donoa unU OM UHBECMUYUOHEH
nocpeonux no un.123e, an 1 no KCO unu om cevp3anu ¢ max auya.

17. He ce oOomycka nonzeanemo HA UHBECTUYUOHHUME UMOMU, COOCMEeHOCm Ha ¢ouda 3a
OONBIHUMETHO 3A0BINCUMENHO NEHCUOHHO OCUSYPABAHe, 34 HyJcoume Ha YNpAGIAeaujomo 20
NEHCUOHHO OCUSYPUMETHO OPYIHCECMBO U HA C8LP3AHUME C He20 TUYd.

18. JIpyoicecmeomo u @onoa ne mozam noomoenno oa npudobusam noseue om 7 % om axyuume Ha
eOun emumenm unu yuacmue, ype3z koemo [lpysicecmeomo unu ynpaensiganume om neco Donda
30e0HO UMY NOOMOENHO Mo2am 0a Onpedensim NPAKO Ul HEenpsko noseye Om NOA0SUHAMA OMm
YieHo8eme HA YNPAGUMENHUSL OP2aH UlU No Opye HAYUH 0d YNPAJICHABAM Peuldeauio GIUSHUE GbPXY
63eMAHEMO HA PeUeHUsl 8b8 8Pb3KA ¢ OCUHOCMING HA eMUmeHma.



